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COVID-19: impacto economico desigual e sem precedentes

Segunda vaga em plena formacao...embora com menos letalidade

Casos diarios de COVID-19 desde que se registou 1 caso por 100.000 habitantes Mortes diarias de COVID-19 por 100.000 habitantes
Contagios por 100.000 habitantes (média de 14 dias) Mortes por 100.000 habitantes (média de 14 dias)
: a0 1,8

DADOS ATE 15 DE OUTUBRO

Francia P18

25 H H
Reino Unido P oaa
Espafia : :
20
1.2
EE. UU. T
® : :
Portugal 0.8
10 : .
Italia L0 Suecia
Suecia : :
5 a4 Reino Unido

Alemania Espafia

0.2 Francia

i : Italia
0 20 40 &0 80 100 120 140 180 180 200 220 240 i oo

ﬂ102&304&5050II-BﬂBDlmllﬂl!ﬂliﬂl-l-ﬂISDIWI?DINBDZNH.DZEZEBZMHUE

Dias desde istrd mds de 1 100.000 habitant . . e N
(05 08508 QUE s€ registro mos caso por “ & Dias desde que se supera 1 muerte par millon habitantes

Fonte: BPI Research, ... Fonte: BPI Research, ...
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COVID-19: impacto economico desigual e sem precedentes

Confinamento e quebra da atividade econdmica

Medidas de confinamento tiveram forte impacto, mas mobilidade regressa e 3T marca regresso expansao, ainda que
distante dos niveis pré-pandemia

Mobilidade da populacao em espagos comerciais

No 2T
Variagdo relativamente ao nivel baseline* (%)
20 > As disparidades entre os paises na gravidade das ;
. 5 5 restricoes de mobilidade no segundo trimestre levaram
a diferencas notaveis nas quedas do PIB. :
-20
: No 3T
-40
.60 » Os indicadores de mobilidade observados até o
momento neste trimestre apontam para uma
-80 recuperacao substancial da atividade econdémica: no
100 caso da Alemanha ou dos Estados Unidos, passariamos
o o o o o o o o o5 | ; de quedas anuais do PIB da ordem de 10% no 2°
v v v v v v v % v : o 0 %ri
o & 3 “ © A IS ) RS trimestre para quedas em torno do 6% no 3° trimestre.
N N N NS NS NG N NG & 5
) ) - » No caso da Espanha passariamos de uma queda y/y de
e Portugal Alemanha Italia Suecia 0 = o
22,1% no 2T para uma contracao em torno de 13%.
Franca Espanha EUA —RU

Nota: dados relativos a media de 7 dias. (*) Nivel Baseline corresponde a mobilidade média » Em Portugal’ passamos de uma queda de 14% para um

! registada nas semanas entre 3-jan e 6-fev. aumento de 6,2%.
Fonte: BPI Research, com base no relatério de Mobilidade da Google. i
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COVID-19: impacto economico desigual e sem precedentes

Quedas inusitadas do PIB no 2T, excepto na China, onde a atividade ja retomou

Crescimento do PIB (2T 2020 % variacao)
Homologo

China
EUA -9.5

Japao -10.0
Alemanha -11.3
Zona euro -15.0

Portugal -16.3
Italia -17.3
Franca -19.0
Reino Unido  -21.7

Espanha -21.5

« Apesar das quedas historicas, os dados do 2T foram melhores do que o previsto.

+ Contudo, a recuperagdo observada no 3T € muito fragil, e facilmente sera
interrompida pelos novos focus de coronavirus.
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COVID-19: impacto economico desigual e sem precedentes

Setor agricola um dos mais resilientes ao impacto do virus

Crescimento do PIB real

CoTaafagao cenarios BPI e Banco de Portugal

100.0
98.0
96.0
94.0
92.0
90.0
88.0

2019 2020 2021 2022
e BP | == BdP

Cenario BPI

2020 2021 2022

Crescimento do PIB real (%) -10.0 5.9 3.4

Fonte: BPI Research com base em dados do INE
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Projecao da variagcdao da VAB por setor em 2020

Construcao mm 2.0%
Informacdo e comunicagdes B 0.6% :
: At. Imobilidrias B 0.5%

EAdm. Publica, educacacdo e saude -1.2% .
E Agricultura -3.4% =
At. Financeiras e seguros -4.7%
Industria -11.4% ——
E At. Profissionais -13.9% I
Comercio, transporte e hotelaria -16.1% I
: At. Artisticas e recreativas  -19.5% I
PIB -10.0% —

-25% -20% -15% -10% -5% 0% 5%

Fonte: BPI Research com base em dados do INE

0" "Setor agricola contraiu 4.4% homologo no 1 semestre, muito menos do
gue o PIB total (-9.4% homodlogo)

O Setor apresenta-se entre os que melhor recuperaram no periodo pds-
confinamento: cerca de +27% em maio e junho (+10.3% toda a

economia)
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Politicas economicas: fundamentais para minimizar perdas

Resposta da Comissao Europeia, banco central e governo

Medidas de suporte nacionais, forte suporte do ambiente da baixas taxas de juro pelo BCE; e resposta da UE
musculada, definida, mas ainda a espera de aprovacao dos parlamentos (europeu e nacionais)

Resposta da Comissdao Europeia e Banco Central Europeu

Resposta Montante (mil milhdes de euros) Data do antincio/aprovacio

Envelope tempordrio do BCE m 12 de margo
Pandemic Emergengy Purchase Programme (PEPP) 750 18 de margo
Mecanismo Europeu de Estabilidade, Banco Europeu de .

. 9 de abril
Investimento e programa SURE

Plano de Recuperacdo Comissao Europeia 750

(digital, verde, saude...; subvenc¢des, empréstimos) 27 de maio/20 de julho

Quadro Financeiro Plurianual (2021-2027) (Orcamento europeu) 1.074 27 de maio/20 de julho
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Politicas economicas: fundamentais para minimizar perdas

Resposta da Comissao Europeia, banco central e governo

Respostas da UE e do governo sao fortes e podem reduzir impacto nefasto do virus na economia

Fundo de recuperacao da UE Pacote de medidas nacionais
Mil milhdes de euros, % do PIB Mil milhdes de euros, % do PIB
35 18 | | 35,000 18 |
30 14.0 16 | 30,000 # 159 16 |
14 |
14 : 25,000
25 1 * 117 12
20,000 10 |
20 ¢ 2 10 | 15,000 8
15 @ 60 8 : 10,000 °
6 | * 4.2 4
10 5.1 5,000 2
2.5 4
5 1.8 0 0
2 Total Impacto direto na despesa  Para mitigar impacto liquidez
0 0.0 0 publica empresas
Next generation  Quadro financeiro Quadro financeiro Empréstimos bin eur (LHS) % of GDP (RHS)
2021-27 2014-20 : :

B Total MME€ E2021 MM€ 2021%GDP 4 Total % GDP i
i Medidas para mitigar o impacto da pandemia incluem medidas de liquidez, adiamento de
i obrigagdes fiscais e medidas de apoio ao rendimento das familias (layoff). O pacote nacional

Fundos a fundo perdido, incluindo Quadros Financeiros Plurianuais, representam 27% do GDP i ascende a cerca de 30 mil milhdes de euros (16% do PIB). Medidas com impacto direto na

i (2019). Em 2021, Portugal recebera 12.7 mil milhdes de euros (5.95% of GDP 2019), dos quais ! i despesa publica representam 4.0% do PIB (subsidios as familias, layoff temporario, despesas
i cerca de 5 mil milhGes ao abrigo do Next Generation EU (2,5% of GDP). O Governo decidiu ndo i com saude). Medidas direcionadas a limitar o impacto na liquidez das empresas ascendem a

i usar os empréstimos para ndo agravar o racio de divida publica. i 23 mil milhdes de euros, cerca de 9% of GDP.

i Fonte: BPI Research, ... Fonte: BPI Research, ...
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O setor agricola

Setor agricola reforca o seu peso na economia nacional

Peso do VAB agricola no VAB nacional VAB sector agricola Investimento no sector agricola*

L% . indice 2000=100 | Milhdes de euros %

3.0 115 1800 25

.8 110 | 700 20!

52.6 5105 e \/AB p. correntes 600 15

e \/AB p. reais :

52'4 {100 5500 10

i2.2 :400

t 95 5 i

2.0 1300

1.8 } 200 0

4 . 80 .0 4

: 5 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

i1.2 i 75

1 0 i 70 i I |nvestimento (ELE) ewmmmm=Taxa variagdo anual (ELD)

: 0001020304050607080910111213141516171819 000102030405060708091011121314151617 1819§

i Nota (*): a pregos correntes.

{ Fonte: BPI Research com base em dados do INE : Fonte: BPI Research com base em dados do INE : Fonte: BPI Research com base em dados do INE

O Desde 2011, o setor agricola tem vindo a recuperar relevancia na economia nacional. Em 2019, o VAB gerado pelo setor representava 1.7%
do VAB nacional, mais 0.2 pontos percentuais do que em 2011.

O Em termos médios anuais, o VAB do setor agricola a precos correntes cresceu 2.0% entre 2011 e 2019 e 1.0% a precos reais. Em 2019,
estima-se que o valor acrescentado gerado pelo setor agricola tenha aumentado 5.3%.

O O investimento tem vindo a recuperar desde 2014, exceto em 2018: crescimento médio anual de 3.6% entre 2014 e 2018.
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O setor agricola

Portugal com melhorias na produtividade, acima da média europeia quando medida por hectare ...mas ainda bastante
inferior a alguns parceiros mais dinamicos

o VAB do setor agricola gerado por trabalhador do setor
Produtividade por hectare
: i Mil euros, taxa de crescimento média anual
i Milhares de euros, taxa de crescimento média anual :
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=} a < x g it o« o -
35 e
W Milhares de euros por hectare @ Taxa de crescimento média anual, ltimos 10 anos >
H mil euros por trabalhador W taxa de crescimento média anual, Gltimos 10 anos
© Fonte: BPI Research com base em dados do Eurostat ! Fonte: BPI Research com base em dados do Eurostat
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O setor agricola

Mais producao, mais rendimento, mais produtividade

Produtividade no sector agricola

PIB (p. correntes) gerado por trabalhador

5.0
i 4.5
L 4.0
i 3.5
£ 3.0
25
£ 2.0
15
£ 1.0
0.5
£ 0.0

2T 2013 2T 2014 2T 2015 2T 2016 2T 2017 2T 2018 2T 2019 2T 2020

Crescimento médio anual: 14%

Fonte: BPI Research com base em dados do INE

>

O PIB gerado por trabalhador no setor agricola tem aumentado mais do
gue no conjunto da economia: recuperagao do investimento, melhoria das
técnicas agricolas (irrigacdo, automatizagdo, melhores técnicas de
tratamento...) e melhoria das qualificacdes dos trabalhadores no setor.

Producao no setor agricola (inclui agric, silvicultura e pescas): >7.9 mil
milhdes de euros em 2019 (+3.5% do que 2018). O crescimento médio
anual da producao entre 2009 e 2019 foi de aproximadamente 2.4%.

Producdo sector agricola

Precos correntes, milhdoes de euros

8,500
8,000
7,500
7,000
6,500
6,000
5,500

5,000

Média: 2.4%

2000-08

i Fonte: BPI Research com base em dados do INE

Valor da produc¢3do: principais producgcdes
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(milhdes de euros)

16 17 18 19

2019 2 do total

Animais 2,005 25.2
Frutas 1,555 19.5
Vegetais e produtos horticolas 1,374 17.3
Leite 702 8.8
Vinho 827 10.4
Azeite 184 2.3
Cereais 242 3.0
Cereais para forragem 248 3.1
Outros 822 10.3
Total 7,960

EABPI ... xcos



O setor agricola

O rendimento da atividade agricola* aumenta 7% em média desde 2011

Rendimento da atividade agricola

Rendimento da atividade agricola

fndice 2000=100
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Fonte: BPI Research, ...
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Variacao anual (%)

25
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Fonte: BPI Research, ...
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12

Média do periodo = 6.2%

13 14 15 16 17 18 19

» Rendimento da atividade agricola apresenta tendéncia globalmente ascendente desde 2011.

» Em termos médios anuais, o rendimento gerado pela atividade agricola cresceu mais de 6% entre 2012 e 2019. Em 2019, este indicador aumentou 5.5% (0.1% em

2018 e 4.2% em 2017).
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O setor agricola

Emprego no setor agricola em minimos, mas os trabalhadores sao mais qualificados

Populacao empregada na agricultura, producao animal, caga e silvicultura Qualificacdo dos trabalhadores por conta de outrem no setor agricola
Mil pessoas % % do total
5.0 0.4
' 100.0 —
700 I Sector Agricola (ELE) 1
600 /s emprego total (ELD) 1 L
80.0
500 10 et
60.0
400 8
300 6 40.0
200 4 20.0 7.2
100 > 2.8
0 0 0.0
© O 0O o 0O 0O o o 0 o 4 4 4 4 A oA A —H A -+ m Qutros
N N N N N N N N N N N N N N N N~ S~ ror.nao qua L
m Profissionais qualif.,semi qualif.&quadros médios
Nota: populacdo empregada entre os 15 e os 64 anos. m Profissionais altamente qualificados e quadros superiores
Fonte: BPI Research, ... Fonte: BPI Research, ...

» O emprego no setor agricola continua em queda, representando 5.5% da populacdo empregada no conjunto da economia em 2019.

» Estrutura de qualificagdes dos trabalhadores no setor agricola alterou-se de forma significativa nos ultimos 11 anos: os profissionais altamente qualificados e quadros
superiores cresceram em meédia mais de 10%/ano e os semi qualificados e quadros médios mais de 5%. Por sua vez, os profissionais ndo qualificados cairam em média
mais de 6%.

» Aumento do peso dos profissionais altamente qualificados e quadros superiores em mais de 4 p.p. e de 27 p.p. dos quadros qualificados e quadros médios nos ultimos
11 anos. Os profissionais ndo qualificados representam cerca de 17% dos trabalhadores por conta de outrem no setor em 2018, menos 27 p.p. face a 2007.
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Exportacoes de bens agricolas crescem a bom ritmo

Emprego no setor agricola em minimos, mas os trabalhadores sao mais qualificados

Exportacdes de produtos do reino vegetal (jan-jul 2020: 885 milhdes Exportacdes de produtos agricolas de origem vegetal e das industrias
euros) alimentares relacionadas*
Distribuigdo por produto MilhGes de euros
: o onoi : {1600
Cha, café Oleaginosas, ' Média anual: 11%

6% sementes,frutos m :
Cereais 7% Média anual: 4%
5% :
: i 1200
Resinas
Frutas Moagem 0(',/0 {1000
47% 4%
< Outros < i 800
Outrosé
: i 600
Floricultura 0% : I I I
9% 400
« Floricultura « Horticolas ; _ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Frutas Ché, café m Produtos reino vegetal ®mInd.Alimentares relacionadas sector agricola ~ Prev.
= Cereais = Moagem ' , i . . ) .
: = Oleaginosas, sementes, frutos = Resinas : ¢ Nota: (*) - acucar refinado, preparacgao cereais, pastelaria, produtos a base de fruta, etc
: Fonte: BPI Research com base em dados do INE i Fonte: BPI Research com base em dados do INE
» As frutas e os produtos horticolas representam cerca de 70% das Exportagéo produtos selecionados (milhdes de euros)
exportagqes_ de bens agricolas. . ) Azeite Tabaco Vinho
» Citrinos 13% das exportagoes de frutas e produtos horticolas
» Magas, peras e marmelos, 11% 2019 547 608 819
f o,
» Produtos horticolas frgscos e congelados, 12% 2018 579 588 801
» Tomate fresco ou refrigerado, 4%
» Tamaras, figos, ananases ou abacaxis, abacates, goiabas, mangas e 2017 503 553 778

A o)
mangostodes, frescos ou secos, 5% Borre G B 50% 4% 44%

14

Principais mercados de destino (2019): Azeite: Brasil (44%), Espanha (30%); Italia (15%) | Tabaco: Espanha 46%; Italia 35%; Franca 11% | Vinho - muito diversificado: FRA 14%; EUA 11%; RU 9%;
Brasil 7%; Belg, Canada, Alem, e Holanda 6%; Suica e Angola 4%
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O setor agricola

Principais exportacdoes de bens agricolas

e

Entre paréntesis estd o peso de cada tipo de bem no total das exportacdes da categoria a que diz respeito. Por exemplo, as exportacdes de tomates representam 13% das

exportacOes totais de produtos horticolas. Dados acumulados nos primeiros 7 meses do ano.
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O setor agricola

Principais produtos exportados

Batatas, frescas ou refrigeradas (exceto batata semente): 6% (-49%)

Tomates, frescos ou refrigerados: 13% (-10%)

Couves (exceto couve-flor, couve-de-bruxelas e brocolos): 11% (+15%)

Cenouras e nabos, frescos ou refrigerados: 6% (-1%)

Azeitonas, frescas ou refrigeradas: 5% (+14%)

Abdboras, curgetes e cabacas, frescas ou refrigeradas: 6% (-2%)

Produtos horticolas congelados (exceto batatas, legumes de vagem, espinafres, espinafres da
Nova Zelandia e espinafres gigantes e milho doce): 18% (+7%)

= Feijao comum seco, em grao: 6% (+75%)

Produtos horticolas —

Améndoas, frescas ou secas, com casca: 2% (+86%)
Bananas, incluindo os platanos, frescas ou secas: 3% (+65%)
Ananases/abacaxis, frescos ou secos: 2% (-28%)

Goiabas, mangas e mangostodes, frescos ou secos: 3% (-10%)
Laranjas, frescas ou secas: 9% (+86%)

Limdes e limas, frescos ou secos: 3% (+31%)

Macas, frescas: 5% (+83%)

Peras, frescas: 11% (+23%)

Framboesas, amoras, incluidas as silvestres e amoras-framboesas, frescas: 28% (-4%)
Quivis (Kiwis), frescos: 5% (+15%)

Frutas congeladas: 7% (-6%)

Frutas -

~

E apresentado o peso de cada um dos bens agricolas no total dos produtos horticolas/frutas; entre paréntesis encontra-se a taxa de variacdo homdloga. Dados acumulados

nos primeiros 7 meses de 2020.
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O setor agricola

Indicadores do sector agricola

Indicadores do setor agricola
Crescimento médio anual entre 2008-19 (%)

Var. média 0 Produgdo média por hectare (ultimos dados disponiveis no Eurostat;
Indicador anual 2019):
Superficie cultivada* 0.7 = Portugal: 1300 euros
Produc¢do (quantidade)* 8.4 . Espanha: 1203 euros
Produtividade (kg por hectare)* 7.0 " )
. = Uniao Europeia: 2410 euros
Producdo (precos correntes) 2.0
VAB (precgos correntes) 1.3
Investimento** 2.8 0 Mas produgao por trabalhador na cauda da europa
Rendimento da atividade agricola porunidade de trabalho 5.0 . Portugal: 11.3 mil euros ano, apenas melhor do que Polénia,
*2019: dados preliminares; **dados disponiveis apenas até 2018 Roménia e Bulgaria

Fonte: BPI Research com base no INE e Eurostat i~ . .
= Uniao Europeia: 23.5 mil euros ano
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O setor agricola

Precos dos bens agricolas com trajetéria descendente no futuro

Variacdo média anual dos precgos reais dos bens agricolas, 2020-2029

% p.a.
05
05 |
15 |
“I'E 8 €& 2|85 @ 2 8|8 8|=\& & 8/ & ® 3 |=2|: z|=2
~ = = =3 = e =
s = 58 |2 5 2z £|2 212N\ 2 2 8B E|“|E 2|3
] e = 5 = == o= =
g £ &8 B | = & T E
i = E =
2 5 2
Cereals Oilseeds Sugar Meat Dairy Biofuels

Fonte: BPI Research, ...

: indice 2001=100 _ B _ o . _
f > Antecipa-se uma redugdo dos pregos reais para a maioria das matérias-primas,

140
nomeadamente para os bens agricolas: fatores para a reducdao dos precos (ex:

= fndice precos produtos agricolas e e——
130 e==indice pregos consumidor melhorias na produtividade) irdo superar os fatores de pressao ascendente (como
120 aumento da procura por via do incremento da populacao e rendimento). A queda
0 devera afetar principalmente os precos da carne, enquanto os precos das culturas
agricolas deverao cair de forma mais moderada.
100

» Em Portugal, os precos dos produtos agricolas apresentam ritmos de crescimento

o0 muito inferiores aos da inflacdo.
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 i

! Fontes: INE, Eurostat, OCDE-FAO
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O setor agricola
CONCLUSOES

*As tendéncias muito favoraveis no setor agricola na ultima década devem manter-se em 2019/2020.

»Este é um setor ainda dual, mas tém vindo a ganhar expressao as unidades de exploracao muito competitivas, profissionais,
altamente capital intensivas, muito eficientes.

*No conjunto, o setor apresenta-se mais produtivo, com profissionais mais qualificados.

»Tem sido notério também o reforco da componente exportada, e em alguns produtos, o objetivo de diversificacao ( Japao, China,
Canada, Brasil sdo exemplos de mercados presentes e relevantes em setores como o azeite, vinho e tomate de conserva) , reduzindo o risco.

*L0go, 0 setor apresenta-se mais resiliente perante a perspetiva de condi¢coes adversas de preco; e mais apto a adaptacdo a uma nova
realidade (TI, agricultura de precisao)
*Futuro:
»Aposta em culturas com maior valor acrescentado (novas tendéncias na dieta alimentar na Europa - pistacio, améndoa, nozes, amoras,
mirtilos, framboesa...);
»Adaptacdo da producdo as exigéncias de mercado;
»Reforgo da aplicagcao da automacao, tecnologias de informagao, melhores praticas de gestao, etc.

=0 setor apresentou comportamento resiliente no contexto da pandemia: a atividade caiu menos que no conjunto da economia e
recuperou de forma mais célere.

*Préoximo Plano Financeiro Plurianual e o Next Generation EU, se bem aproveitados, podem contribuir para a consolidacao da
transformacao do setor agricola, facilitando ganhos de produtividade e maior valorizagao dos trabalhadores agricolas.
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