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Data de fecho desta edicao: 31/08/2018

Forma de Governo: Republica popular
China Capital: Pequim

Idioma oficial: Chinés mandarim (lingua franca)

Populac¢do: 1.410 milhoes de habitantes (2017)

Moeda: Yuan (CNY)

Tipo de cambio: 1 EUR = 7,95 CNY (31/08/2018)
1 USD = 6,83 CNY (31/08/2018)

G PIB: 12.014 mil milhdes $ (18,2% do PIB mundial)
& PIB per capita: 8.643 $ (1.660 $ em paridade do poder de compra)
Facilidade em fazer negdcios: 78 melhor pais do mundo num
total de 190 economias segundo o Banco Mundial (Doing

Business)

Religido: Religides chinesas tradicionais: 87 %

Fichas sintese pafs € uma publicacdo produzida conjuntamente pelo CaixaBank Research e pelo BPI Research (UEEF) que contém informacdes e opinides de fontes que consideramos serem fidveis. Este
documento visa fins informativos, pelo que o CaixaBank e o BPI nao séo de forma alguma responsaveis pela utilizagao que possa ser efetuada do mesmo. As opinides e estimativas sao fornecidas pelo
CaixaBank Research e pelo BPl e podem ser alteradas sem aviso prévio.
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e A economia chinesa desacelerard gradual-
mente entre 2018 e 2020 devido a implemen-
tacdo de politicas destinadas a reduzir a alta
alavancagem do pais. No entanto, as autori-
dades chinesas tém amplo espaco para modu-
lar o alcance dessas politicas e evitar uma des-
aceleracdo excessiva do crédito e do ritmo da
atividade. Ainda assim, a evolu¢do esperada
ndo impedird a manutencao de duvidas sobre
se o crescimento oficial é totalmente compati-
vel com as informacdes provenientes de ou-
tros indicadores de atividade, dado que, em
geral, apontam para um menor crescimento
efetivo e sujeito a maior volatilidade.
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e A inflacdo mostrard uma tendéncia ascenden-
te nos préximos anos, embora dificilmente ex-
ceda 3% entre 2018 e 2020. As razdes que ex-
plicam esse aumento da inflacdo sdo a
recuperacdo dos aumentos salariais e um au-
mento gradual dos precos dos alimentos.
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e A China continuard a ter uma conta corrente ex-

cedentdria nos préximos anos. Contudo, um au-
mento significativo das tensdes protecionistas
que levariam a um conflito comercial com os Esta-
dos Unidos, poderia implicar uma reducao signifi-
cativa das exportacdes chinesas e do crescimento
econémico. Esperamos um yuan um pouco mais
fraco do que em 2017 nos proximos trimestres,
pressionado por tensdes comerciais e duvidas so-
bre a extensdo da desaceleragdo.
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¢ A politica fiscal continuara a ser expansionista no
periodo 2018-2020, a fim de fortalecer o cresci-
mento econémico. Assim, o governo chinés exe-
cutara uma politica fiscal proativa para apoiar o
investimento em infraestrutura. A divida publica
continuara a crescer moderadamente. De acordo
com as projeccoes do FMI, o “reforco” da divida
publica (incluindo a divida das autoridades locais)
chegara a 92% do PIB em 2022, apontando para
a necessidade de racionalizar os gastos das auto-
ridades locais (o que representa mais de 80 % da
despesa publica).
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¢ Segundo dados oficiais, os balancos dos ban-
cos sdo saudaveis (capital regulatorio: 13,1% e
racio de incumprimento: 1,74%). No entanto,
o sistema bancario é heterogéneo e os bancos
regionais continuam a exibir racios de crédito
de elevado risco em comparag¢do com os seus
ativos totais. Além disso, o aumento da
pressdo regulatoria nos ultimos meses (mais
controle sobre a emissdo de produtos finan-
ceiros de alto risco e novas ferramentas ma-
croprudenciais) ja comecou a dar frutos: de
acordo com o FMI, ativos bancarios totais (so-
mando os do setor formal e informal) cairam
em percentagem do PIB pela primeira vez des-
de 2011.

* A Assembleia Nacional do Povo, o é6rgéao legisla-
tivo mais poderoso da China, aprovou a elimi-
nacdo do limite de duas legislaturas no exercicio
da presidéncia do pais. Esta medida aumenta a
probabilidade de que Xi Jinping possa continuar
a ser o principal lider politico do gigante asiatico
para além de 2023, o ano em que o seu segundo
mandato expira.
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¢ A China encontra-se em pleno processo de tran-
sicdo entre um modelo produtivo baseado em
investimento e manufatura para um modelo
cujos alicerces sdo o consumo e os servicos. Es-
pera-se que a transicdo seja suave e gradual,
embora ocorra num contexto de desequilibrios
macroecondmicos significativos (divida das em-
presas, imobilidrio, shadow banking ...). Se a
mudan¢a de modelo terminar com sucesso, a
economia chinesa crescera a um ritmo mais len-
to, mas também mais equilibrado.
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¢ O alto nivel de endividamento das empresas
(163% do PIB) é preocupante. Da mesma for-
ma, também é preocupante que grande parte
da divida tenha vencimentos de curto prazo e
tenha sido emitida por empresas publicas, que
possuem altos niveis de alavancagem. Espe-
ra-se que o aumento da supervisdo do sistema
bancario e reforma das empresas publicas
(com a entrada de capital privado e um plano
para facilitar o desaparecimento das que nao
sdo viaveis) iria conter o crescimento da divida
e estimular a desalavancagem das empresas.

A China seguird uma politica de incentivos no
que diz respeito a sua politica comercial. Por um
lado, estabelecera medidas protecionistas de re-
taliacdo se os EUA aumentarem as taxas adua-
neiras aos produtos chineses. Por outro lado,
apoiard o livre comércio e tentara ser uma po-
téncia comercial com um peso global maior.
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e A mudanca de modelo continua a progredir

gradualmente, embora ainda haja um longo
caminho a percorrer. No ano passado nao hou-
ve avancos significativos: a contribuicdo do
consumo para o PIB foi menor pela primeira
vez desde 2013 e o crescimento dos servicos em
percentagem do PIB desacelerou. E necessario
implementar reformas estruturais vigorosas
(como uma reforma fiscal que estimule o con-
sumo, medidas para promover a mobilidade no
mercado de trabalho e um impulso a digitali-
zacdo) para que o processo de mudanca do mo-
delo avance a um ritmo mais elevado.
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Risco Ul 45 ificaca :
Rating all,fétr';ggo Perspetiva CDS* 5 anos (pontos basicos) Classificagdo do risco

pal's 100 934 do crédito da OCDE
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FitchRatings 0

6/11/17 Estavel
Prom.2014-17  31/08/2018

M Indica que o pais possui “grau de investimento”. *Credit default swap: medida de risco do pais que reflete a dificuldade
do custo em assegurar a falta de pagamento da obrigacao soberana.

Riscos CURTO PRAZO LONGO PRAZO
e Divida corporativa -E NN B[+ °Ausenda _de reformas .
* Politica protecionista dos EUA -EEEEDO O+ estryturalaés g -EEEmO0 D+
e Riscos financeiros mmmOQo+ °Desigualdade -EmEmoog
e Hard landing _E W 00O+ ©Tensdes politicas entre refor-

madores e n/reformadores -H W W [ [+

Ambiente FORCAS FRAQUEZAS
de negdcios e Dimens&do do mercado nacional. e Burocracia.
e Custos do trabalho * Protecao dos direitos de propriedade intele-
e Aumento da classe média alta. cual.
e Excessiva intervencdo das autoridades publi-
cas.
Principais EXPORTADORES IMPORTADORES
setores e Eletrénica; maquinaria; moveis; tecidos e e Eletrénica; combustiveis minerais; maquina-
roupas; Dispositivos épticos, fotograficos e ria; minerais; Dispositivos 6pticos, fotografi-
médicos; plasticos; veiculos; artigos de aco e cos e médicos; metais e pedras preciosas; vei-
aluminio, e cal¢ado. culos; produtos quimicos organicos e 6leos e

produtos vegetais.

Fonte: BPI Research, com base na Bloomberg, FMI, OCDE, Oxford Economics e Thomson Reuters Datastream.
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Fiscalidade

Investimento

Empresas

A taxa de imposto sobre o lucro das socieda-
des é de 25%, embora as PMEs possam benefi-
ciar de uma taxa mais baixa de 20% e as em-
presas classificadas de alta tecnologia
(altamente tecnolodgicas) estejam sujeitas a
uma taxa de 15%. Por outro lado, o chamado
imposto comercial aplica-se a empresas do se-
tor de servicos e varia de 3% a 20%. Atual-
mente, estd a acontecer uma mudanca gra-
dual para eliminar este imposto e aplicar
apenas o IVA, a fim de reduzir a carga tribu-
taria das empresas e estimular o desenvolvi-
mento da industria de transportes e do setor
de servicos. Para as empresas que ja o fazem,
o IVA aplicavel é de 3% e o restante esta sujei-
to a uma taxa geral de IVA de 17% sobre a
venda e importac¢do de todos os bens que nao
estdo incluidos na taxa reduzida.

Na China, o investimento direto estrangeiro
em 2015 foi de 135,61 mil milhdes de ddlares,
ocupando o terceiro lugar no mundo, repre-
sentando um aumento de 5% em relacédo a
2014. Os setores que atrairam maior percen-
tagem de investimento direto estrangeiro
nos ultimos anos foram aqueles relacionados

EMPRESA DE CAPITAL ESTRANJEIRO (WFOE)

E a maneira mais comum de se estabelecer na
China, uma vez que a empresa estrangeira
tem controle total sobre ela, e é normal ser
constituida como empresas de responsabilida-
de limitada. O capital minimo necessario para
sua constituicdo é de US $ 140.000. Para o es-
tabelecimento é necessaria autoriza¢do das

SUCURSAL

As empresas estrangeiras podem estabelecer
uma filial, embora nado tenha personalidade
juridica, de modo que a empresa-mae assuma
todas as suas responsabilidades. A criacdo de

ESCRITORIO DE REPRESENTACAO

Tal como acontece com as sucursais, as empre-
sas estrangeiras podem estabelecer escritérios
de representacdo na China, apesar de nao se-
rem autorizados a realizar actividades lucrati-
vas (contratacdo, faturacdo ou rendimento

A taxa reduzida é de 13% e é aplicada as ne-
cessidades basicas, que sdo, entre outras: pro-
dutos agricolas vendidos pelos proéprios pro-
dutores; cereais e 6leos vegetais comestiveis;
agua corrente, dgua quente, aquecimento, ar
condicionado, gas natural e carvao para uso
doméstico; livros, revistas e jornais; alimentos,
fertilizantes e outros produtos quimicos para
agricultura, maquinaria agricola e plastico
para agricultura, etc. Os produtos isentos de
IVA sdo, entre outros, instrumentos para pes-
quisa cientifica ou fins educativos, etc. Ha
também um imposto sobre o consumo que é
aplicado a compra de certos produtos espe-
ciais, por exemplo, tabaco (36%), cosméticos
(30%) e compra de pneus (3%).

com as manufaturas, de modo a desenvolver
um tecido industrial mais competitivo, segui-
do pelo setor imobiliario. Os paises dos quais
recebe maior investimento sdo principalmen-
te asiaticos (Hong Kong, Singapura, Japao,
Coreia, etc.).

autoridades correspondentes. A Adminis-
tracdo Estatal da Industria e Comércio (SAIC)
tem atualmente escritérios locais abertos nas
principais areas comerciais para facilitar os
procedimentos de criacdo de empresas

agéncias é limitada a alguns setores, como
bancos, seguros, petréleo e empreiteiros de
projetos de engenharia civil

fora da empresa-mae), uma vez que nao tém
personalidade juridica. Os escritérios s po-
dem ser usados para controlar a venda de
produtos, fornecer servicos e outro tipo de
atividades relacionadas.
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Aliancas
estratégicas

Condic¢oes
alfandegarias

ZONA FRANCA

Existem 15 zonas francas para atividades de comércio internacional e armazenamento de merca-

dorias.

JOINT VENTURE

A criacdo de uma joint venture (JV) com parcei-
ros chineses esta sujeita a aprovacao do gover-
no chinés (no Catalogo do guia industrial de
investimento estrangeiro, atualizado em marco
de 2015, refere os setores em que é possivel in-
vestir e os que nao sdo permitidos). Um tipo de
joint venture para acesso ao mercado chinés é a
empresa mista de participagao social (EJV), que
deve ser constituida como uma sociedade limi-
tada cujos beneficios, controle e risco sao distri-
buidos proporcionalmente de acordo com as
participacdes dos socios. Dependendo do tipo
de industria, as percentagens de participacdo

FICE

Empresas estrangeiras de distribuicdo comercial.
As FICE sdo empresas de distribuicdo de produtos
por grosso ou a retalho, elas sdo criadas através

TRATADOS DE LIVRE COMERCIO

As relagdes comerciais entre a UE e a China sdo
regidas pelo Acordo de Comércio e Cooperagao
Econdmica de 1985. No aspecto comercial, tra-
ta-se de um acordo nao preferencial, baseado
na clausula da “nacdo mais favorecida” (NMF).
A UE lancou um processo aberto anti-dumping
e anti-subvencdes contra a China. Alguns pro-
dutos sujeitos a medidas anti-dumping sobre as
exportag¢des espanholas para a China sdo o clo-
roféormio, o tetracloroetileno e outros produtos
quimicos. A UE aplica igualmente este tipo de
medidas as importa¢des de origem chinesa, por
exemplo, a tangerina em conserva, ao aco, ao
silicio metdlico, a louca de mesa, a ladrilhos de
ceramica, a painéis solares, etc. As taxas de en-
trada na China sdo muito variadas e dependem,
em grande parte, do tipo de produto que se
deseja exportar. O regime aplicado aos paises
da UE é o do NMF, por exemplo, no caso do
vinho engarrafado, a tarifa é de 14%, a de

ZONA FRANCA

Oferecem beneficios tarifarios para empresas
gue estdo a operar no pais; Alguns produtos,
como maquinas, bens de capital, materiais de
construcdo, pecas de reposicdo e componen-
tes, bem como matérias-primas, podem ser

SISTEMA GENERALIZADO DE PREFERENCIAS (SGP)

A China tem sido beneficiada pelo sistema de
preferéncias tarifarias da UE até 2014. Desde que o
Banco Mundial elevou a receita média do pais nos

podem variar e, geralmente, o parceiro estran-
geiro tem acesso a 25% das acdes. O capital mi-
nimo necessario para registrar uma JV é geral-
mente em torno de um milhdo de CNY, embora
varie dependendo do local e do setor. A outra
forma de implementacéo é através de uma em-
presa contratual conjunta (CJV), caso em que a
elaborag¢do e acordo mutuo de um contrato de
JV entre o parceiro estrangeiro e o parceiro
chinés é necessario, com a especificacdo detal-
hada das responsabilidades, o direitos e interes-
ses de cada um.

de um WFOE ou JV e podem ser estabelecidas
exclusivamente como FICE ou combinar suas ati-
vidades.

ceramica, 12%, etc. A politica baseada na
isencao tarifaria inclui:

¢ Materiais educacionais cientificos.

* Produtos especiais para pessoas com deficién-
cia.

e Fontes de alivio da pobreza e doacdes de ca-
ridade.

® Processamento de produtos comerciais.

¢ Bens sujeitos a comércio em zonas de livre co-
mércio e zonas francas.

A China tem acordos de livre comércio com:
ASEAN (Associacao das Nacdes do Sudeste Asia-
tico), Paquistdo, Nova Zelandia, Chile, Peru,
Singapura, Costa Rica, Austrdlia, Islandia, Suica
e Coreia. Acordos que estdo a ser negociados: o
Conselho de Cooperacao para os Estados Ara-
bes do Golfo (GCC), Noruega, Japao-Coreia, Sri
Lanka e Maldivas.

isentos de impostos. Geralmente, as empresas
utilizam-nos para manter stocks dos seus pro-
dutos no pais livres de impostos. Os produtos
podem permanecer na zona livre por um ano.

ultimos anos, a UE decidiu retirar este tratamento
preferencial a partir de janeiro de 2015.
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Negociacao
e protocolo

As melhores
feiras

Websites
de interesse

Meios de cobranca
e pagamento

CULTURA EMPRESARIAL

E importante prestar especial atencdo as pro-
fundas diferencas culturais e linguisticas com a
China e, ao aceder ao mercado, evitar uma
abordagem as negociagdes e ao fecho de con-
trato de curto prazo. O carater dos chineses em
geral é desconfiado, mas modesto. Sdo carac-
terizados pela pontualidade e, como no resto
das culturas asiaticas, usam presentes simbéli-
cos como gesto de deferéncia e amizade. Tam-
bém é importante saber-se que sdo ambiguos

e CIMT China International Machine Tool Show.
e ANUFOOD China.

¢ Food & Hotel China (FHC).

e SIAL China.

e Xiamen Stone Fair.

¢ Breakbulk.

¢ Investir na China: http:/Awww.fdi.gov.cn/

em termos de tomada de decisdo e que o pro-
cesso de negociacdo se concentra principal-
mente na construcdo de um relacionamento
baseado em confianca, respeito, bondade, to-
lerancia e paciéncia. As reunides geralmente
sdo realizadas na lingua chinesa, por isso é es-
sencial ter um bom tradutor que conheca as
particularidades das questdes técnicas que
serdo discutidas na reunido.

e Solarcon.

¢ Luxe Pack.

e Automotive Testing Expo.

e Canton Fair.

e Metal + Metallurgy.

¢ China International Consumer Goods Fair.

¢ Ministério do Comércio da Republica Popular da China: http:/Avww.mof.gov.cn/
e Tarifas aduaneiras da Republica Popular da China: http:/english.customs.gov.cn/
* AQSIQ (Agéncia de qualidade, inspecdo e quarentena): http://english.agsiq.gov.cn/

MEIOS DE COBRANCA

Recomenda-se sempre a garantia de cobranca
utilizando os métodos internacionais usuais,
principalmente o crédito documentario, que é
o que oferece mais garantias, especialmente se
for a primeira vez que se trabalha com um
cliente. Ao exportar para a China, deverd ter
especial atencdo, uma vez que inUmeras em-

MEIOS DE PAGAMENTO

O crédito documentario é o meio de pagamento
que oferece maior confianca a ambas as partes.
Pode ser pago a vista ou a prazo. No ultimo
caso, o fornecedor chinés pode ser financiado a
taxas de juros muito baixas pelo banco emissor,

SEGUROS DE TAXA DE CAMBIO

As transagdes internacionais estdo sujeitas a
flutuacSes nos mercados, por isso é convenien-
te assegurar-lhes um seguro cambial. A moeda

presas foram enganadas devido a opacidade
das informacdes disponiveis no pais (risco-pais
elevado). Quando o cliente é de confianca,
pode optar por outros meios de pagamento di-
reto mais rapido e mais barato, como a trans-
feréncia bancaria.

sendo uma boa arma comercial para o
importador. Também se utiliza, a remessa
documentaria a vista (dinheiro contra docu-
mento) ou a prazo (entrega contra aceitacdo).

que costumam usar nas operac¢des é o dolar,
embora a moeda local, o yuan, seja cada vez
mais utilizada.
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